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Note sur les informations de performance
Conformément a l'article (4) du reglement (UE) n° 583/2010 de la Commission, portant application de la directive 2009/65/CE
(directive OPCVM), les données de performance des fonds ne peuvent étre présentées qu'apres
12 mois d'historique de performance.

Chers investisseurs,

Bienvenue dans le commentaire du premier trimestre 2026 du fonds Aecus Global Equity Fund, couvrant la
péeriode du 31 décembre 2025 au 31 mars 2026.

Comme a 'accoutumeée, dans ce rapport, nous présentons notre analyse des fondamentaux du
portefeuille, 'évolution des cours de nos sociétes, les sujets qui ont mobilisé I'equipe d’investissement
ainsi que nos perspectives. Veuillez noter que, le Fonds etant encore dans ses 12 premiers mois
d’existence, nous ne sommes pas en mesure de publier des statistiques de performance, conformément a
la réglementation europeenne.

La période a eté marquee par la guerre en Iran, qui a entraine une forte volatilité des marchés. D’un point
de vue fondamental, si I'exposition directe a la région est limitée, la hausse du prix du pétrole peut
alimenter une inflation et des taux d’intérét plus éleves, ce qui peserait sur la croissance des benefices a
court terme et sur les multiples de valorisation. Nous continuons de penser que ce sont les entreprises de
qualité qui sont les mieux placees pour relever ces defis.

Dans le méme temps, les valorisations se sont encore contractées, faisant ressortir un potentiel de
rendement attractif a deux chiffres pour le portefeuille. La saison des résultats annuels a confirmé que
2025 s’est achevee sur une note solide pour les sociétes du portefeuille et nous conduit a aborder 2026
avec confiance.
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Performance opérationnelle des entreprises en portefeuille

Au cours du trimestre écoulé, les entreprises ont publie leurs résultats annuels 2025. Dans l'ensemble, le
tableau fondamental est satisfaisant. La croissance organique des ventes moyenne (notre indicateur de
croissance privilégié) des sociétés du portefeuille a atteint 11,7 %, au-dessus de la moyenne historique de
long terme de 9,8 %' pour ce méme portefeuille, et au-dela de nos attentes.
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hors operations de fusion-acquisition. Moyenne pondéree des croissances organiques des ventes sur 10 ans des titres du
portefeuille du Fonds au 31/03/2026.

Les prévisions de bénéfices du portefeuille (moyenne pondérée) ont augmenté de 6,5 % depuis la fin du
T4 2025, nettement au-dela de nos attentes d’'une croissance annuelle des bénefices comprise entre 10 et
15%.

Parmi les points marquants::

e Lactivité de cloud computing d’Amazon, AWS, a signe un trimestre record avec une croissance du
chiffre d'affaires de 24 % et une marge opérationnelle de 36 %. La dynamique est forte, avec un
carnet de commandes en hausse de 40 % sur un an et un ratio « book-to-bill » supérieur & 2x. La
capacité a doublé depuis 2022 et devrait doubler a nouveau d’ici 2027.

e Western Digital continue de tirer parti du boom des investissements dans les centres de
données, affichant une hausse de 25 % du chiffre d’affaires et une progression de 72 % du résultat
operationnel sur un an. La visibilite sur la croissance s'ameliore, avec des livraisons attendues en
hausse de plus de 35 % au T12026.

' Croissance organique du chiffre d'affaires pondérée par les actifs du portefeuille au 31 mars 2026 calculée sur la base de la moyenne
sur 10 ans des societes du portefeuille du fonds Aecus Global Equity Fund. Source : Aecus Partners
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¢ Hoya, leader japonais des verres optiques, a enregistre 8 % de croissance organique au T4 2025.
Cette performance a éte portée par une stabilisation en Chine, des gains de parts de marche en
Europe et des ventes de composants IT en hausse a deux chiffres a destination des marchés des
semi-conducteurs, du stockage de données, des objets connectés et des communications
optiques.

Au titre des deceptions::

e Pool Corp, premier distributeur américain d’équipements pour piscines, a publié des perspectives
de chiffre d’affaires 2026 stables. Malgré des investissements strategiques dans la technologie et
I'extension de son réseau afin d’accroitre son avance concurrentielle, les taux d’intérét éleves
continuent de peser sur le segment de marche d’entrée de gamme.

¢ Bien quela Switch 2 de Nintendo ait realisé des ventes record pendant les fétes, les ventes de
logiciels a forte marge ont ete en retrait, en raison d’un line-up de jeux peu convaincants au
moment du lancement. Nous anticipons un redressement en 2026, soutenu par un calendrier de
sorties solide incluant des licences phares telles que Pokémon, The Legend of Zelda et Fire
Emblem.

Information sur les performances du portefeuille

Au terme des douze premiers mois d'existence du Fonds, nous publierons des données sur la
performance du Fonds ainsi que sur I'attribution de performance (principaux facteurs positifs et
négatifs).

Malgre un bon début d’année, la VL2 du Fonds a reculé de 103,9331a 98,8911 au cours du T1, principalement
en raison de la baisse des multiples de valorisation déclenchée par la guerre en Iran. Le PER NTM?3 du Fonds
est passe de 25,1x fin 2025 a 22,5x a la fin du T1 2026, tandis que le bénefice par action a progresse de 5,5
O,

%.

Sur la méme période, I'indice MSCI ACWI a également reculé, mais moins que le Fonds (-3,2 %). Labsence
d’exposition au secteur de I'énergie explique l'essentiel de la sous-performance relative du Fonds. La
hausse des rendements des bons du Trésor ameéricain a 10 ans, qui a commenceée avec le déclenchement
de la guerre enIran, a eu un impact négatif disproportionne sur les valeurs défensives a duration longue du
portefeuille, telles que les positions sur le secteur de la santé, éclipsant un trimestre par ailleurs solide.

2Valeur liquidative de I'actions S EUR Acc du fonds Aecus Global Equity Fund
*PER NTM : Bénéfices Par Actions BPA 12 prochains mois
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Parmi les principaux contributeurs :

e Western Digital, Hoya et KLA ont enregistré de fortes hausses, alors que les dépenses
d'investissement des centres de données (capex) continuaient de s'accélérer.

e JohnDeere et Texas Instruments ont publie des résultats supérieurs aux attentes, confirmant
que le cycle industriel a touché un point bas.

Parmi les principaux contributeurs negatifs :

e Fair Isaac s'est retrouve dans le viseur d’'une enquéte du DOJ. Pour autant, nous ne doutons pas
que son score FICO demeura profondément ancré dans le systeme financier, protége par des
effets de reseau et des colts de changement éleves.

e CoStar ade nouveau chute, les investisseurs se lassant de la pression sur les marges liée a son
investissement pluriannuel dans le portail Homes.com.

¢ Lecoursde Tencent s'estreplie, les investisseurs mettant en balance I'expansion de ByteDance
dans I'lA et les atouts défensifs de l'entreprise. Nous pensons que la base d’utilisateurs de Tencent
et son écosysteme intégre offriront un solide amortisseur face aux disruptions de long terme.

e Desvaleurs de santé comme Waters et IDEXX Laboratories ont sous-performe, y compris lors de
la baisse du marchg, les investisseurs continuant de se repositionner vers des valeurs
technologiques a forte dynamique.

Quels sont nos axes de réflexion ?

Face a un rythme extréme de changement technologique et a une incertitude géopolitique accrue, nous
intégrons ces impacts dans nos analyses, tout en restant concentres sur la capacité a genéerer une
performance reguliére a travers les cycles economiques. Notre objectif principal est d’identifier des
entreprises dont les croissances sont Défendables, Reproductibles et Scalables (DRS) a dont les
valorisations sont attractives. Bien que nous ayons procede a plusieurs ajustements du portefeuille au
cours du trimestre ecoulé, notre confiance dans les perspectives de croissance a long terme de nos
participations reste inchangee.

MSCI, notre premiére position, a récemment lancé /ndexA/ Insights, permettant aux clients d’interroger
des donnees propriétaires en langage naturel. Avec plus de 120 projets d’lA internes en cours, la direction
s'attend a ce que I'lA accélere le développement de produits, notamment les indices sur mesure, soutienne
une croissance plus rapide des revenus et ameliore le levier opérationnel.
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Vulcan Materials, premier producteur americain de granulats, creuse son avance technologique grace a
I'utilisation de la « Process Intelligence », de la captation 3D et de I'|A pour la production en temps reel et le
tir de précision. Ces investissements technologiques ont augmente les volumes traités et réduit les
heures supplémentaires, positionnant I'entreprise pour doubler 'EBITDA avec seulement 15 % de
croissance des volumes, toute reprise additionnelle des volumes apportant un potentiel de hausse
supplementaire de 'EBITDA.

Waters, notre principale position dans la sante, affiche une exécution solide, avec des ventes de nouveaux
produits en hausse de 30 %, a des niveaux de croissance a trois chiffres sur un an, et des commandes
progressant plus vite que le chiffre d'affaires. Lintégration de Becton Dickinson Bioscience est en avance
sur le calendrier, avec des objectifs de synergies relevés seulement un mois apres la finalisation de
I'opération. Nous voyons plus de 200 pdb de potentiel de hausse du chiffre d’affaires par rapport a des
previsions 2026 prudentes, porte par les prix, la dynamique des consommables et de possibles reprises en
Chine et sur les marches academiques.

Nous ciblons volontairement des modéles économiques uniques et résilients. Nous restons convaincus
que les entreprises de notre portefeuille continueront d’accroitre leurs bénéfices grace a des moteurs
fondamentaux de long terme, malgre les evénements geopolitiques a court terme.
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De I'analyse micro-économique a la macro

Nous observons des signes de plus en plus nombreux d’une reprise cyclique qui gagne en puissance,
comme en téemoigne une expansion generalisee dans les secteurs du transport routier, de I'industrie et de
la construction. Si ces perspectives fondamentales sont positives, les donnees & court terme pourraient
commencer a se degrader en raison de la guerre au Moyen-Orient. Nous pensons que 'impact potentiel
sera largement binaire et fonction de la durée du conflit et de I'intégrité des infrastructures clés de la
région. Nous continuons de suivre les developpements de pres et restons préts a ajuster notre lecture de
cette reprise naissante a mesure que la situation évolue.

Vous trouverez ci-dessous quelques observations clés issues des entreprises de notre univers
d’investissement.

Nous constatons un net renforcement des cycles industriels et des semi-conducteurs a I'echelle
mondiale. Analog Devices, une valeur barometre du secteur, a indiqué que les ventes de ses segments
Industrie et Communications avaient progresse de 40 % a 60 % sur un an. Cette performance robuste a
eteé enregistrée malgreé des effets de base plus exigeants et a conduit la direction a anticiper une
acceélération supplémentaire au cours du prochain trimestre, soutenue par une reprise genéralisée de la
demande sur les marchés finaux.

Indicateurs avancés d’un renforcement du cycle industriel mondial

Analog Device taux de croissance par marcheés finaux
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Source : Aecus Partners, mars 2026
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Cette reprise se retrouve également dans le secteur américain de la construction. Le systeme de suivien
temps reel de Komatsu, Komtrax, indique que I'activité est redevenue positive pour la premiere fois depuis
avril 2021. Ce point d’inflexion coincide avec le récent rebond de I'indice ISM des PMI Manufacturiers,
signalant la fin de trois années de marasme industriel.

Lactivité de construction aux Etats-Unis est redevenue positive
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Source : Aecus Partners et Komatsu Ltd - mars 2026

Ces tendances s'étendent a I'Asie, ou les ventes des distributeurs ont fortement accélere fin 2025. Misumi
a fait état d’'une nette reprise des ventes en Chine et dans la région APAC. Cette dynamique devrait se
prolonger en 2026, portee par une forte demande de pieces de machines.

Forte hausse de la demande industrielle en Chine et dans la région APAC
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Intelligence artificielle

Le débat sur la soutenabilité des dépenses d'investissement (capex) dans les centres de données (DC)
s'estintensifie au T12026, a la suite des engagements des quatre principaux hyperscalers americains
d’augmenter leurs dépenses de 60 %, pour dépasser 600 milliards de dollars en 2026. En incluant les
laboratoires d’lA independants et les géants chinois de I'internet, le capex mondial des centres de
données devrait depasser 1000 milliards de dollars d’ici 2027, soit environ cing fois le niveau de 2022. Le
geant des fonderies TSMC a récemment relevé son budget de capex de 40 %, avec une acceleration
supplementaire en 2027, trés au-dela des attentes. Compte tenu de 'ampleur de ce cycle
d’investissement, nous conservons une approche disciplinée, fondée sur les données et etayee par des
preuves tangibles pour orienter nos décisions d’investissement. Sile niveau de revenus nécessaire pour
justifier une telle montee en puissance reste sujet a debat, nous observons a ce stade peu de signes de
speculation irrationnelle au sein de notre univers de couverture.

Nous considérons I'|A comme une technologie de transformation, dotee d’'un immense potentiel dans le
monde réel, bien au-dela du simple « ajustement statistique de courbes » ou d’une fonction avancee
d’auto-remplissage. Cela a eté demontre il y a une dizaine d’années, lorsqu’un programme d’lA, AlphaGo, a
battu le champion du monde de go, Lee Sedol. En maitrisant le go — un jeu trop complexe pour étre résolu
par simple calcul exhaustif — I'|A a montreé une percée en matiere de raisonnement stratégique et de
résolution créative de problemes. Contrairement aux modéles traditionnels, 'apprentissage profond peut
résoudre des problemes avec une information incomplete, en se rapprochant du fonctionnement de
I'intelligence humaine.

Les grands modéles de langage (LLM) démontrent déja une utilité transformatrice et alimentent les
progres. Par exemple, les capacités avancees de reconnaissance de motifs de I'lA ont rendu les scanners
CT afaible irradiation et sans produit de contraste utilisables pour le dépistage de masse du cancer.
Au-dela de la sante, les LLM s‘attaquent a des problemes mathématiques de pointe et accelerent la
recherche scientifique. Donald Knuth, lauréat du prix Turing et « pére de 'analyse des algorithmes », a ete
stupefait par les capacités de Claude Opus 4.6 d’Anthropic, ce qui I'a conduit a revoir sa position sur I'lA
genérative.
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Acceléeration dans les cycles de progression du « LLM » Claude

Shock! Shock! I learned yesterday that an open problem I'l been working on for several weeks had just
been solved by Claude Opus 4.6 — Anthropic’s hybrid reasoning model that had been released three
weeks earlier! It seems that I'll have to revise my opinions about “generative Al” one of these days.
What a joy it is to learn not only that my conjecture has a nice solution but also to celebrate this
dramatic advance in automatic deduction and creative problem solving. I'll try to tell the story briefly
in this note.

Here’s the problem, which came up while I was writing about directed Hamiltonian cycles for a future
volume of The Art of Computer Programming:

Consider the digraph with m® vertices 7 j k for 0 < 75,k < m, and three arcs from
each vertex, namely to 7k, 7*k, and zk*, where 7* = (i+1) mod m. Try to find a
general decomposition of the arcs into three directed m’ —cycles, for all m > 2.

[ had solved the problem for m = 3, and asked for a generalization as part of the answer to an exercise
in [87. My friend Filip Stappers rose to the challenge, and empirically discovered solutions for 4 < m
< 16; therefore it became highly likely that the desired decompositions do exist, except when m < 2.
Indeed, it was Filip who had the gumption to pose this question to Claude, using exactly the wording
above. He also gave guidance/coaching, instructring Claude to summarize its ongoing progress:

Source : Don Knuth, Stanford Computer Science Department, 28 février 2026 ; révise le 16 mars 2026.

Avant que le plein potentiel de I'|A ne devienne évident pour le grand public, son adoption mondiale se fait
aunrythme incroyable. La consommation de tokens d’lA de Gemini a eété multipliee par plus de 100 entre
février 2024 et octobre 2025. La croissance rapide des revenus d’Anthropic suggére une hausse d’environ
20x de la consommation de tokens depuis le debut de 2025. Lampleur de cette consommation en Chine
est encore plus impressionnante. Ladoption de I'lA transforme egalement le trafic internet. Cloudflare
estime que le trafic des agents d’lA dépassera le trafic humain d’ici 2027, les agents consultants en
geneéral 1000 fois plus de sites web que les utilisateurs humains.

Cependant, une adoption non encadrée de I'lA ferait peser des risques sur notre société. Anthropic a
reconnu la possibilité que I'|A automatise une part significative du travail humain, ce qui pourrait entrainer
des suppressions d’emplois et des licenciements massifs. Nous suivons ce risque de prés. A ce stade, le
scenario « catastrophe » sur 'emploi ne s’est pas mateérialise. Au contraire, la création d’entreprises aux
Etats-Unis s'est accélérée pour atteindre des niveaux record depuis la période postpandémie. De fait,
I'indice des offres d'emploi pour les développeurs logiciels est & son plus haut niveau depuis plus de deux
ans. En outre, le lancement d’applications mobiles par abonnement a fortement augmente ces derniers
mois, ce qui atténue les craintes de disruption.
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Demandes mensuellesde créationd'entreprises
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Les offres d’emploi pour les développeurs logiciels augmentent rapidement.

Offres d'emplois sur Indeed : Developpeurs logiciels / Total
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Source : FRED Federal Reserve Bank of Saint Louis, mars 2026.
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Nouvelles applications par abonnement lancées par mois (févr. 2022 - févr. 2026)
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LIA est profondément intégree a I'environnement operationnel et aux dynamiques concurrentielles des
entreprises que nous suivons. Nous continuerons d’evaluer la dynamique technologique, le potentiel
commercial et 'impact économique, afin d’assurer la solidité et la robustesse de notre these
d'investissement.

Qu'avons-nous fait ?

Depuis la création du Fonds jusqu’a fin 2025, nous avons initié quatre nouvelles positions :

Enraison de I'intensification des activites et de I'évolution du paysage technologique, nous avons cedé
Bentley et Verisk Analytics, en raison de I'absence de révisions a la hausse des bénefices et des risques
potentiels liés a I'lA. Nous avons pris nos bénefices sur Home Depot et réalloue le capital vers des
entreprises a plus forte croissance. Nous avons initie trois nouvelles positions — Cognex, Murata et
Jenoptik — toutes exposees a la reprise cyclique avec un angle technologique.

Nous avons également profité de la faiblesse du marche pour renforcer Amazon et Nintendo, et nous
avons allégé Texas Instruments sur des niveaux de cours élevés.

aecuspartners.com

Source des données : Aecus Partners et LSEG Workspace. Les performances passées ne préjugent pas des performances
actuelles ou futures. Aecus Partners SAS est réglementée par UAutorité des Marchés Financiers (AMF). n° GP-20240027



http://www.aecuspartners.com/

Aecus

PARTNERS

Aecus Global Equity Fund

Commentaires | Premier Trimestre - 2026

Perspectives

Ala fin du T1, le multiple de PER moyen du Fonds s’élevait & 22,5x, en dessous de la moyenne sur 10 ans de
24,6% pour ces societés en portefeuille. Sur la base des estimations du consensus et de notre modele
propriétaire de valorisation en rendement total pour I'actionnaire (Total Shareholder Return), nous
estimons que le portefeuille offre une croissance composeée attractive des bénefices, de I'ordre de milieu
de la fourchette a deux chiffres, sur les trois prochaines années. Nous sommes convaincus que ce
portefeuille peut générer des rendements a deux chiffres de maniére réguliere sur le long terme.

Simulation de portefeuille : "backtest" de valorisation du portefeuille actuel (NTM P/E)*
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Lorsque le leadership de marché devient de plus en plus volatil, I'attrait de franchises véritablement
durables, dont le pouvoir bénéficiaire progresse, s'accroit. Nous analysons de prés les entreprises en
portefeuille et nous efforcons de maintenir un equilibre entre avantage concurrentiel, perspectives
financiéres et valorisation. Nous pensons que notre approche devrait genérer, sur le long terme, des
rendements superieurs pour les actionnaires.

Nous vous remercions une nouvelle fois de l'intérét que vous portez au Fonds et accueillons
chaleureusement vos questions et commentaires.

Jusqu’au prochain trimestre,

Fan, Arnaud & Alistair,

T

“ Source : LSEG Workspace / Aecus Partners au 26/03/2026.

Note sur le backtest : PER prévisionnel simulé a 12 mois (NTM P/E) calculé a partir du portefeuille de IAecus Global Equity Fund au 26/03/2026. Les
pondérations du portefeuille au 26 mars 2026 sont rebalancées trimestriellement dans le passe. Pour toute date de la simulation a laquelle une position

n'était pas encore cotée, le portefeuille était rebalancé en excluant ce titre. Cela ne refiéte pas le PER réel du portefeuille depuis le lancement, mais un
calcul simulé d'une mesure statique du portefeuille a des fins d'illustration.

Le NTM P/E réel (hors trésorerie) de IAecus Global Equity Fund depuis son lancement en juin 2025 est présenté séparément par la courbe bleue.

aecuspartners.com

Source des données : Aecus Partners et LSEG Workspace. Les performances passées ne préjugent pas des performances
actuelles ou futures. Aecus Partners SAS est réglementée par UAutorité des Marchés Financiers (AMF). n° GP-20240027
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Informations importantes

Produit par Aecus Partners SAS, société réglementée par l'Autorité des Marchés Financiers (AMF). RCS Paris n® 933 708 976, agrément AMF n°®
GP20240027 (https://www.amf-france.org/fr, 17 place de la Bourse — 75002 Paris).

Le Fonds est un compartiment de l'ICAV, un fonds & compartiments multiples avec des passifs séparés entre les compartiments. Le Fonds est
agréé par la Banque centrale d'Irlande en tant qu'OPCVM conformément au Reglement de la Communauté européenne (Organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres). L'lCAV a délégué ses fonctions de société de gestion d'OPCVM a Aecus Partners SAS, sa société de
gestion d'OPCVM. L'ICAV est agréé par la Banque centrale d'lIrlande conformément au Réglement et au Reglement de 2013 sur la Banque centrale
(Supervision et application) (article 48(1)) (Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres). Le distributeur du Fonds est Aecus Partners
SAS.

Ce document est une communication informative destinée exclusivement aux clients professionnels. Veuillez-vous référer au prospectus et au
document d'informations clés du Fonds avant toute décision d'investissement. Ces documents sont disponibles gratuitement, en format papier
ou électronique, aupres du Gestionnaire d'investissement du Fonds, ainsi que sur son site web : https://www.aecuspartners.com. Ce document
ne peut étre copié, reproduit, communiqué ou redistribué, en tout ou partie, sans l'autorisation préalable d'Aecus Partners SAS. Toute entité
chargée de transmettre ce document a des tiers est tenue de s'assurer du respect des regles de promotion financiere applicables. Ce document
ne constitue pas une offre de souscription et ne saurait étre assimilé a une recommandation ou a un conseil en investissement. Il n'est pas destiné
a fournir des conseils comptables, juridiques ou fiscaux, et ne doit pas étre utilisé a cette fin. Il vous est fourni a titre informatif uniquement et ne
saurait vous servir a évaluer l'intérét d'investir dans les titres ou participations mentionnés ici, ni a toute autre fin. Les titres spécifiques identifiés
et/ou décrits dans ce document ne représentent pas l'intégralité des titres achetés, vendus ou recommandés pour le Fonds, et il ne faut pas
présumer que les titres identifiés et évoqués étaient ou seront rentables. Les informations contenues dans ce document peuvent étre partielles et
peuvent étre modifiées sans préavis. Il n'est pas adapté individuellement a un client ou client potentiel en particulier.

Les sources utilisées pour réaliser ce rapport sont considérées comme fiables. Cependant, aucune garantie d'exactitude ou de fiabilité n'est
donnée et Aecus Partners SAS, ses dirigeants, employés ou agents déclinent toute responsabilité pour toute erreur ou omission (y compris la
responsabilité envers quiconque en raison d'une négligence). Aecus Partners SAS décline toute responsabilité pour toute perte directe ou indirecte
résultant de l'utilisation des informations fournies dans ce document.

Sauf indication contraire, toutes les données sont valables a la date du document. Les données de performance présentées ici concernent le
fonds Aecus Global Equity Fund (le « Fonds »). Les données de performance de la valeur liquidative (VL) ont été calculées sur une base VL a VL,
nettes de frais de gestion et de charges d'exploitation, les revenus étant réinvestis. Une description détaillée des frais applicables figure dans le
Prospectus. Le montant des frais courants est susceptible d'évoluer. Les participations et les performances des sociétés sont susceptibles d'avoir
évolué depuis la date du rapport. Les informations sur les sociétés, y compris les calculs de performance et autres données, sont fournies par
Aecus Partners SAS. Les performances passées peuvent ne pas préjuger des performances futures et les investisseurs peuvent ne pas récupérer
l'intégralité de leur investissement. Si la devise de l'investisseur est différente de celle du Fonds, le rendement de l'investissement peut augmenter
ou diminuer en fonction des fluctuations de change. Tout investissement comporte des risques. La valeur de l'investissement et les revenus qui en
découlent peuvent varier. Les chiffres cités se rapportent a des périodes passées et les performances passées ne constituent pas un indicateur
fiable des performances futures. Le Fonds utilise l'indice MSCI ACWI Net (source : MSCI) comme indice de référence pour comparer les
performances. Le Fonds est géré activement et n'est soumis a aucun indice de référence. Glossaire : veuillez consulter le site d’Aecus Partners.

L'acces aux fonds d'un ICAV géré par Aecus Partners SAS peut étre soumis a des restrictions concernant certaines personnes ou certains pays.

EEE - L'acces au Fonds peut étre soumis a des restrictions concernant certaines personnes ou certains pays. Le prospectus et les documents
d'information clés du Fonds sont disponibles sur www.aecuspartners.com/documents et sont disponibles dans l'une des langues officielles de
chacun des Etats membres de 'UE dans lesquels le Fonds a été notifié pour commercialisation conformément & la Directive 2009/65/CE
(Directive OPCVM). Le Fonds est actuellement notifié pour commercialisation dans plusieurs Etats membres de I'UE conformément a la Directive
OPCVM.

Royaume-Uni - Ce Fonds est un compartiment d’'un OPCVM irlandais agréé par la Banque centrale d’Irlande. Il n’est pas agréé par la FCA
(Financial Conduct Authority) du Royaume-Uni. Le Fonds est autorisé au Royaume-Uni dans le cadre du régime des fonds étrangers (Overseas
Funds Regime, OFR) pour certaines catégories d'actions uniquement. Seules les catégories d'actions agréées dans le cadre de l'OFR peuvent étre
commercialisées aupres d'investisseurs au Royaume-Uni. En tant que fonds étranger agréé dans le cadre de 'OFR, le Fonds n'est pas soumis aux
exigences britanniques en matiére de labélisation et de divulgation sur les investissements durables. Les protections offertes par le systeme de
régulation britannique, telles que le Financial Services Compensation Scheme (FSCS) et le Financial Ombudsman Service (FOS), ne s’appliquent
pas. Ce document est fourni a titre purement informatif et ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation dans une juridiction ou une
telle offre ne serait pas autorisée. Aucune disposition relative au droit de rétractation ne s’applique. Les mécanismes de réclamation et de
compensation du Royaume-Uni peuvent ne pas s’appliquer. Ce document est publié et approuvé par Aecus Partners SAS, société agréée et
réglementée par UAMF.

Glossaire : Veuillez-vous référer a notre

Contacts Aecus Partners : bonjour@aecuspartners.com —+33 (0)1 84 80 81 82 — 128 rue du Faubourg Saint-Honoré — 75008 Paris

aecuspartners.com

Source des données : Aecus Partners et LSEG Workspace. Les performances passées ne préjugent pas des performances
actuelles ou futures. Aecus Partners SAS est réglementée par UAutorité des Marchés Financiers (AMF). n° GP-20240027
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