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Aecus

Aecus Europe Equity Fund

Gestionnaires

Arnaud Cosserat

38 ans d'experience
Equipe de gestion : depuis juin 2025

Alistair Wittet

20 ans d'expérience
Equipe de gestion : depuis juin 2025

Sébastien Thévoux-Chabuel

27 ans d’experience
Equipe de gestion : depuis juin 2025

Biographies (®

Caracteéristiques du Fonds

Date de lancement

du fonds 30juin 2025
Taille du fonds 426,0 M€

Indice de référence MSCI Europe NTR
Devise du fonds EUR

Domiciliation dufonds  Irlande

Forme juridique UCITS ICAV

Gestionnaire financier  Aecus Partners SAS

Classification SFDR Article 8

Valorisation Quotidienne

Synthése du portefeuille

Nombre de positions 32
P0|q§ des 10 principales 46%
positions

Part active 89%

Répartition par capitalisation

> 100 Mrds €

17%
<20Mrds €

37%

20-100 Mrds €
46%

% d'actions dans le portefeuille en EUR. Le total peut ne pas
étre égal 4 100% compte tenu des arrondis.

Objectif d'investissement

L'objectif d'investissement du Fonds est de chercher a générer une appréciation du capital,
tout en limitant le risque de baisse, sur une période de cing années consecutives ou plus.
Le portefeuille est géré activement et n'est contraint par aucun indice.

Stratégie d’investissement

Le Fonds cherche ainvestir dans 25 a 35 sociétés europeennes de grande qualité avec des
perspectives de croissance attrayantes & long terme. L'équipe d'investissement méne une
recherche fondamentale afin d’evaluer trois criteres clés pour chaque entreprise : un modele
d'affaires defendable, une formule de réussite reproductible et une opportunite de croissance
along terme extensible. L'endurance compte plus que la vitesse. Les sociétes en portefeuille
sont susceptibles d'avoir des caractéristiques telles que des avantages concurrentiels
durables, une forte génération de flux de trésorerie disponibles, des rendements éleves sur
les capitaux employes, une croissance des benefices par action supéerieure a la moyenne, des
bilans solides, une résilience financiére dans des environnements changeants, une bonne
gouvernance et des relations saines dans I'ensemble de leur écosystéme.

Notre site internet (&)

Performances (net de frais, en EUR)

Performances annualisées (%)  1mois d%én?wue'te lan 3ans 5ans 10ans Breézliiizlr?
AEURAcc

Indice

Performances calendaires (%) 2025 2026
AEURAcc

Indice

Les performances passées ne préjugent pas des performances actuelles ou futures.Les performances
peuvent varier au fil du temps. Les périodes supérieures a un an sont annualisées. Les rendements de
I'indice MSCl sont présenteés avec les dividendes nets réinvestis. Veuillez vous reporter ala page 3 pour
obtenir des renseignements sur le rendement des autres catégories d'actions du Fonds.

Commentaires de I'équipe d’investissement

Retrouverles derniers (c-@m Ecouter notre
commentaires de gestion dernier podcast

5 principales positions

Société Secteur Pays Poids (en %)
Straumann Sante Suisse 59
ASML Technologie Pays-Bas 57
Schneider Electric Industrie France 50
Galderma Santé Suisse 4,7
Games Workshop Consommation discrétionnaire  Royaume-Uni 4,6

Toute référence a des sociétes specifiques ne constitue pas une recommandation d'investissement ou de
désinvestissement direct dans leurs titres. La composition du portefeuille est susceptible d’étre modifiee
sans preavis. Veuillez vous reférer aux rapports annuel et semestriel pour connaitre toutes les positions.

Source : Aecus Partners SAS / LSEG Workspace. Veulillez consulter la rubrique sur les risques et d'autres informations importantes dans les pages suivantes. Ce document doit
étre lu conjointement avec le prospectus et les DICs correspondants qui sont disponibles sur notre site Internet https://www.aecuspartners.com/fr/documents.
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Information sur I'exposition du Fonds Statistiques du portefeuille
— Approche non contrainte par I'indice de référence % Fonds Indice
— Lesexpositions sont le resultat de la sélection de titres bottom-up de I'équipe Retour sur U6 80
capitaux investis ' '

— Denombreuses sociétés de portefeuille sont internationales (opérations,

composition des revenus, etc.) Marge brute 575 439
Marge opérationnelle 23,3 17.3
Repartltlon sectorielle Rendement du dividende 1,6 2,9
+/-Index Rendement sur " 55
Sant¢ I 059 +12% cash-flow libre ' '
- Taux de croissance des
Industrie GG 2 b e ;
2% 2% bénéfices par action (BPA) 115 6,8
Technologie IIEEEGEGEGEGEGEGEGEEEEE 16% +6% (derniers 6 ans)*
Consommationde base GG 13% +4% Taux de croissance
) L } desventes 9,9 5,1
Consommation discrétionnaire I 12% +6% (derniers 6 ans)*
Matériaux I 7% +1% Taux de croissance des
Finance MM 5% 19% bénéfices par ac'ilon (BPA) 14,1 9,5
(prochains 3 ans)
Liquidités m 2% +2% Taux de croissance
Energie 0% -5% desventes 9.3 &7
) o (prochains 3 ans)*
Services aux collectivites 0% -5%
Services de communication 0% -3% Ca‘pl_tallsatlon boursiere 22 21
médiane (M€)
Immobilier 0% -1%
Capitalisation boursiére 71 19
) . 3 ] moyenne pondérée (M€)*
Répartition géographique
+/-Index * Moyenne pondérée par les actifs, source : LSEG
. Workspace et Aecus Partners SAS.
Suisse I 7% +13%
France I 15% 0%
Royaume-Uni I 15% 7% Information ESG
Irlande E——— 0% +8%
Pays-Bas N 8% 1% Classification SFDR Article 8
Danemark | 7% 5% o ,
) ° OO Annexe de publication précontractuelle &
ltalie  WE— 6% 0% Veuillez lire notre politique d’exclusion ()
Allemagne I 4% -10% )
DonnéesESG:
Portugal mEE 3% +3%
Espagne mEm 3% 3% Empreinte carbone (tCO2e/m€)
Suéde M 2% -4% indice [N 512
Liquidites M 2% +2%
Fonas [l 89
Autres 0% 5%

Equilibre femmes/hommes au sein des

Répartition du chiffre d’affaires conseils d'administration

Autres roce I <5
5%
Asie roncs | 555

Pacifique
21% EMEA Exposition au secteur des énergies fossiles (NACE)
38%
nace N o0%
Amérique Fonds  0,0%
du Nord
36%

Le total peut ne pas étre égal a 100% compte tenu des arrondis. L'exposition est en EUR.

Source : Aecus Partners SAS / LSEG Workspace. L'empreinte carbone est mesuree en tCO2e/€m valeur d’entreprise. Veuillez consulter la rubrique sur les risques et d'autres
informations importantes dans les pages suivantes. Utilisation de la norme GICS (Global Industry Classification Standard) actuelle pour les rapports sectoriels et industriels, les
données de l'indice sont conformes aux classifications MSCI. Ce document doit étre lu conjointement avec le prospectus et les DICs correspondants qui sont disponibles sur
notre site Internet https://www.aecuspartners.com/fr/documents.
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Performances (%, net de frais) - tous types d’action

Performances annualisees 1mois DfébUt,de lan 3ans 5ans 10ans Depui_s & Performances calendaires 2025 2026
lannée création

AEURAcc AEURAcc

BEUR Acc BEURAcc

CEURAcc CEURAcc

SEURAcc ' ' ’ SEURAcc

MSCI Europe NTR (EUR) ’ S R MSCI Europe NTR (EUR)

A GBP Acc A GBP Acc

S GBP Acc S GBP Acc

MSCI Europe NTR (GBP) MSCI Europe NTR (GBP)

Les performances passées ne préjugent pas des performances actuelles ou futures. Les performances peuvent varier au fil du temps. Les périodes de plus d'un an sont
annualisées. Les rendements de I'indice MSCI sont présentés avec les dividendes nets réinvestis.

Informations sur les types d’action

AEURAcc BEURAcc CEURAcc SEURAcc AGBP Acc S GBP Acc
Code ISIN IEOOOE20LG91 IEOOONAJERZ5 [EOO0Q5QWIE3  I[EOOOAUNODQO IEOOODVOETP2  IEOOOHME34L8
Ticker Bloomberg AEEFAEA AEEFBEA AEEFCEA AEEFSEA AEEFAGA AEEFSGA
VL 93,3275 103,5334 - 93,5075 94,3105 93,3556
Devise EUR EUR - EUR GBP GBP
Couverture non No Non non non non
Politique de dividendes Cap Acc Cap Cap Cap Cap
Date de lancement du Fonds 30/06/2025 11/03/2026 - 30/06/2025 30/06/2025 11/07/2025
Investissement initial minimum 1000 EUR 50000 000 EUR 1000 EUR 1000 EUR 1000 GBP 1000 GBP
Montant minimum de détention néant 50000 000 EUR Neant neéant néant néant
Etat de capacité restante : ouvert / fermé ouvert ouvert ouvert ferme ouvert ferme
Pays d’enregistrement & la commercialisation FR,IRE,DE,ES  FR, IRE, UK', DE, ES FR, IRE, ES FR, IRE, UK FR, IRE, UK FR, IRE, UK
Commissions de souscription max. 0% 0% 4% 0% 0% 0%
Commissions de rachat 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Frais de gestion (AMC) 0,70% 0,60% 1,50% 0,45% 0,70% 0,45%
Frais courants max. (OCF) 1,00% 0,90% 1,80% 0,75% 1,00% 0,75%
UK Reporting Share Class sur demande sur demande Non oui oui oui
Document d’Information Clés (DIC) DIC DIC DIC DIC DIC DIC

Les chiffres des frais courants (« OCF ») sont basés sur les dépenses maximales imputables a chaque classe d'actions, al'exclusion des frais de transaction. Pour plus
d'informations sur les frais, veuillez consulter le prospectus du Fonds.
UK Overseas Funds Regime (OFR) : enregistrement a la commercialisation au Royaume-Uni auprés des investisseurs professionnels et non professionnels.

Informations administratives et concernant les souscriptions / rachats Indicateur de risque

BNP Paribas Fund Administration Services (Ireland) Limited o
Agent de transfert +353 16071800 Risque le plus faible Risquele plus éleve

afsinvestorservices.ie@bnpparibas.com < >
Fréquence de valorisation Quotidienne (jours ouvrés des banques irlandaises) ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘
Heure limite de souscription /rachat  11h heure de Dublin le jour J
Réglement J+1/J+2 Cet indicateur suppose que vous conservez le produit

pendant 5 ans. Pour plus de détails, veuillez consulter les DIC

Prospectus du Fonds Aecus Europe Equity Fund du Fonds.

CONSIDERATIONS IMPORTANTES RELATIVES AUX RISQUES

Ce Fonds présente les risques inhérents principaux suivants (liste non exhaustive) :

« Actions : lesinvestissements peuvent étre volatils et fluctuer en fonction des conditions de marche, de la performance des sociétés individuelles et
de celle du marché actions dans son ensemble.

+ Capital : les marchés financiers sont soumis & des risques économiques, réglementaires, politiques et liés au sentiment du marche. Tous les
investisseurs doivent prendre en compte les risques pouvant impacter leur capital avant d'investir. La valeur de votre investissement peut augmenter
ou diminuer par rapport a sa valeur initiale. Le Fonds peut présenter une forte volatilité a certains moments.

« Devises: dans lamesure ou le Fonds est investiou libellé dans une devise autre que la votre, sa valeur peut étre affectée par les fluctuations des taux
de change.

« Concentration : une concentration des investissements dans certains titres, secteurs, industries ou zones géographiques peut affecter la
performance.

Petites et moyennes capitalisations : les actions de petites sociétés peuvent étre plus volatiles que celles des grandes entreprises.

Style : I'approche de sélection spéecifique du gerant d'investissement, axée sur des sociétés présentant des caractéristiques de croissance
persistante, peut impacter la performance car de tels investissements peuvent évoluer difféeremment du reste du marche selon les conditions de
marché et le sentiment des investisseurs.

« IIn‘existe aucune garantie que I'objectif d'investissement du Fonds sera atteint.
+ Une description plus détaillée des facteurs de risque applicables au Fonds figure dans le Prospectus et dans le Supplément du Fonds.

Source : Aecus Partners SAS / LSEG Workspace.
Ce document doit étre lu conjointement avec le prospectus et les DICs correspondants qui sont disponibles sur notre site Internet https://www.aecuspartners.com/fr/documents.

Contacts Aecus Partners : bonjour@aecuspartners.com - +33 (0)184 80 8182 - 128 rue du Faubourg Saint-Honoré - 75008 Paris
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INFORMATIONS IMPORTANTES

Document publié par Aecus Partners SAS, société agréée et réglementée par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF). RCS Paris n°® 933 708 976 -
Agrément AMF n° GP20240027 (https://www.amf-france.org/fr, 17 place de la Bourse - 75002 Paris).

Le Fonds est un compartiment de IICAV, un veéhicule de gestion d'investissement collectif irlandais & capital variable constitué sous la forme d'un fonds a
compartiments multiples appliquant le principe de la séparation des engagements entre les compartiments. Le Fonds est autorisé par laBanque
Centrale d'lrlande en tant qu'OPCVM conformement aux reglements européens relatifs aux organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres
(OPCVM). L'ICAV a désigne Aecus Partners SAS en tant que société de gestion pour le Fonds. L'ICAV est agréée par laBanque Centrale d'Irlande en vertu
des reglements précités et de la loi de 2013 sur la supervision et I'application de la réglementation par la Banque centrale (section 48(1)). Le distributeur
du Fonds est Aecus Partners SAS.

Ce document est une communication a caractere promotionnel a but exclusivement informatif, destinée aux clients professionnels. Veuillez-vous
reférer aux prospectus et au document d'informations clés du Fonds avant de prendre toute décision finale d'investissement. Ces documents sont
disponibles gratuitement sous format papier ou electronique, aupres de la Societe de Gestion du Fonds, ainsi que sur le site Internet de la Societe de
Gestion du Fonds : https://www.aecuspartners.com/fr/. Ce document ne peut étre copie, reproduit, diffuse ou redistribue, en tout ou partie, sans
I'autorisation préalable d’Aecus Partners SAS. Toute entité transmettant ce document a des tiers est responsable du respect des regles applicables en
matiere de communication financiere. Ce document ne constitue ni une offre de souscription, ni une recommandation ou un conseil en investissement. Il
ne vise pas & fournir, et ne doit pas étre utilise comme, un conseil comptable, juridique ou fiscal. Il est fourni & titre purement informatif et ne doit pas
servir & évaluer le bien-fondeé d'un investissement dans les titres ou instruments mentionnés, ni a d'autres fins. Les titres spécifiguement mentionnés
dans ce document ne représentent pas I'ensemble des titres achetés, vendus ou recommandés pour le Fonds, et il ne faut pas présumer que ceux cités
ont éteé ou seront rentables. Les informations contenues peuvent étre partielles et modifiées sans preavis. Elles ne sont pas personnalisees ni adressees
aun client ou investisseur en particulier. L'acces aux fonds de I''CAV gérés par Aecus Partners SAS peut étre soumis a des restrictions en fonction de
certaines personnes ou juridictions. Les sources de données utilisées sont considérees comme fiables, mais aucune garantie de leur exactitude ou
fiabilité n'est donnée, et aucune responsabilité n'est acceptée en cas d’erreurs ou d'omissions (y compris en cas de négligence) de la part d’Aecus
Partners SAS, de ses dirigeants, employés ou mandataires. Aecus Partners SAS décline toute responsabilité pour les pertes directes ou indirectes
résultant de I'utilisation des informations contenues dans ce document. Les investisseurs potentiels devraient consulter leur conseiller financier avant
de prendre une decision d'investissement.

Toutes les données sont & jour a la date du document sauf indication contraire. Certains nombres peuvent ne pas présenter une somme exacte en
raison des arrondis et/ou de I'exclusion des liquidités. Les performances mentionnées se rapportent au Fonds Aecus Europe Equity Fund (le « Fonds »).
Les données de valeur liquidative (VL) sont calculées de VL a VL, nettes de frais de gestion et de frais de fonctionnement, avec réinvestissement des
revenus. La description détaillee des frais applicables figure dans le Prospectus. Le montant des frais courants peut évoluer dans le temps.

Les positions et les performances peuvent avoir évolué depuis la date du rapport. Les données, y compris les calculs de performance, sont fournies par
Aecus Partners SAS. Le Fonds applique un mecanisme de swing pricing. Si le dernier jour ouvré du mois n'est pas un jour ouvre pour le Fonds, la
performance est calculée sur la base de la derniere VL disponible. Cela peut engendrer une différence de performance entre le Fonds et I'indice.

Les performances passees ne prejugent pas des performances futures, et les investisseurs peuvent ne pas recupérer le montant investi. Si la devise de
I'investisseur differe de celle du Fonds, le rendement peut varier en raison des fluctuations de change. Tous les investissements comportent des
risques. La valeur d'un investissement et les revenus genérés peuvent fluctuer. Les performances passees ne prejugent pas des performances futures..

Informations sur I'indice : Le Fonds utilise I'indice MSCI Europe Net Index (source : MSCI) comme indice de comparaison. Le Fonds est géré activement
et n'est contraint par aucun indice. Tous les indices et produits MSCI sont des marques déposees de MSCI ou de ses filiales. Toute redistribution ou
diffusion des donneées MSClI est interdite sans consentement écrit de MSCI. Un investisseur ne peut pas investir directement dans un indice.

Indicateur de risque : L'indicateur suppose que l'investisseur conserve le produit pendant 5 ans. Le risque peut étre significativement plus élevé en cas
de detention sur une période plus courte. Les investisseurs doivent examiner attentivement les objectifs, lesrisques, les frais et les charges du Fonds.
Ces informations et d’autres sont disponibles dans le Prospectus, le Supplément et les DIC applicables. Veuillez lire ces documents attentivement avant
d'investir.

Considérations ESG : Le Fonds est un produit financier Article 8 au sens du Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen. Les considérations de
durabilité font partie d'un ensemble d'éléments d'analyse, aux cotés des données financiéres traditionnelles, et ne constituent pas I'unique facteur
décisionnel. L'analyse ESG peut ne pas s'appliquer a tous les titres du portefeuille. En conséquence, le Fonds peut investir dans des societés quine
reflétent pas les convictions ou valeurs personnelles de certains investisseurs, ou qui seraient exclues d'autres fonds axes sur les criteresESG. La
sélection des titres dépend d’'une combinaison d’analyse ESG et d'analyse fondamentale, y compris les prévisions de rendement. Le Fonds utilise des
donneées de tiers dans son processus d’analyse, mais ne base pas ses décisions uniquement sur ces sources. Aecus Partners SAS s'appuie sur des tiers
pour I'acces a ces données et outils, sans garantie quant a leur exactitude ou exhaustivité. Il n'existe aucune garantie que I'utilisation de ces outils
conduira a des décisions d'investissement efficaces. La decision d'investir dans le Fonds doit prendre en compte I'ensemble des caracteéristiques et
objectifs décrits dans le Supplément du Fonds.

EEE - Sauf indication contraire, ce document est publié et approuve par Aecus Partners SAS, societe agréée et réglementée par I'AMF. L'acces au Fonds
peut étre soumis a des restrictions selon certaines personnes ou juridictions. Le Prospectus et les DIC du Fonds sont disponibles & I'adresse

www aecuspartners.com/fr/documents et dans une des langues officielles des Etats membres dans lesquels le Fonds a été enregistré au titre de la
Directive OPCVM (2009/65/CE). Le Fonds est actuellement enregistré dans plusieurs Etats membres de I'UE. L'ICAV peut mettre fin & tout
enregistrement, pour une ou plusieurs classes d'actions et/ou le Fonds, 4 tout moment conformément & I'article 93a de la Directive OPCVM. Certaines
classes d'actions du Fonds sont egalement disponibles & la souscription dans d'autres juridictions ou un placement prive est autorise. Veuillez contacter
Aecus Partners SAS pour plus d'informations.

Royaume-Uni - Ce Fonds est un compartiment d'un OPCVM irlandais agréé par la Banque centrale d'Irlande. l n'est pas agrée par la FCA (Financial
Conduct Authority) du Royaume-Uni. Le Fonds est autorisé au Royaume-Uni dans le cadre du régime des fonds étrangers (Overseas Funds Regime,
OFR) pour certaines catégories d'actions uniquement. Seules les catégories d'actions agréées dans le cadre de 'OFR peuvent étre commercialisées
aupres d'investisseurs au Royaume-Uni. En tant que fonds étranger agréeé dans le cadre de 'OFR, le Fonds n'est pas soumis aux exigences britanniques
en matiére de labélisation et de divulgation sur les investissements durables. Les protections offertes par le systeme de régulation britannique, telles
que le Financial Services Compensation Scheme (FSCS) et le Financial Ombudsman Service (FOS), ne s'appliquent pas. Ce document est fourni a titre
purement informatif et ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation dans une juridiction ou une telle offre ne serait pas autorisée. Aucune
disposition relative au droit de rétractation ne s'applique. Les mécanismes de réclamation et de compensation du Royaume-Uni peuvent ne pas
s'appliquer. Ce document est publié et approuve par Aecus Partners SAS, sociéte agréee et réglementée par 'AMF.

Glossaire : veuillez consulter notre site internet
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